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2011 m. Il pusme €io apklausa d él rizik y Lietuvos finans y sistemai

Lietuvos bankas, siekdamas jvertinti Lietuvos finansy
institucijy poziarj | Salies finansy sistemos stabilumg bei
galimus iSSdkius tvariai jos raidai ateityje, 2011 m. spalio
men. atliko antrgjg apklausg dél riziky Lietuvos finansy
sistemai. Bankai, draudimo bendrovés ir kitos finansy rinkos
institucijos jvertino svarbiausiy grésmiy Lietuvos finansy
sistemai Saltinius, nepalankiy jvykiy pasireiSkimo tikimybe ir
galimg jy ftakg Salies finansy sistemai per ateinancéius 12

ménesiy’".

APKLAUSOS REZULTATAI: SANTRAUKA

2011 m. Il pusmecio apklausa dél riziky Lietuvos finansy
sistemai atskleidé, kad finansy rinkos dalyviy vertinimu,
Salies finansy sistema vertintina kaip stabili. Lietuvos finansy
institucijoms didZiausig susirtpinimg kelia didéjantys kity
Europos Saliy valstybés finansy nesubalansuotumai ir
finansy sektoriaus problemos. Du tre€daliai respondenty
nurodé, jog tikimybé, kad artimiausiu metu jvyks didelj
poveikj Lietuvos finansy sistemai turintis jvykis, per praéjusj
pusmetj® padidéjo. Finansy institucijy vertinimu, nepalankios
uzsienio ekonomikos raidos tendencijos gali lemti ir létesnj
Lietuvos ekonomikos atsigavimo tempa. Finansy institucijy
veiklos finansavimosi klausimai yra sékmingai valdomi:
indéliy rinka isliko stabili, 0 maza tarpbankiniy jsiskolinimy,
dalis lemia nedideles banky tarpusavio sgsajas galimam
riziky uZkratui plisti. AB banko SNORAS problemy jtaka
finansy rinkai buvo nedidelé ir trumpalaiké — indéliy banky
sistemoje (nejtraukiant AB banko SNORAS) per 2011 m.
lapkrig&io ménesj netgi padaugéjo 0,3 procento. Siuo metu
aktualiausios Salyje yra makroekonominé, kredito ir rinkos
rizikos. Finansy sistemos dalyviai teigia, kad 2006—2008 m.
padaryty klaidy pamokos buvo iSmoktos ir prieS priimant
sprendimus rizikos yra vertinamos atidZiau. Rinkos yra
atsargios, tarp respondenty padaugéjo mananciy, kad

artimiausig pusmetj jy polinkis prisiimti rizikg mazés.

! pastaba: respondenty vertinimai rodo situacijg Lietuvos finansy
rinkoje iki AB banko SNORAS veiklos apribojimo 2011 m.
lapkri¢io 16 d.

1 pav. Lietuvos finansy sistemos riziky Zzemélapis
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Rizik y Saltinis E o
Didéjantys kity Europos Saliy valstybés finansy
8 nesubalansuotumai ir finansy sektoriaus problemos bei 57 58 6,9
galimas uzkrato efektas Lietuvos ekonomikai
I Létas Lle'tuvos ekonomikos atsigavimas arba ekonomikos 50 60 58
nuosmukis
Lietuvos finansy institucijy finansavimosi sunkumai,
) T . 45 58 5,3
finansavimosi kainos kintamumas
Didéjanti jmoniy kredito rizika 45 54 54
Sistemos mastu svarbios finansy institucijos 29 67 48
nepajégumas testi savo veiklos (nemokumas) D
Didéjanti namy, Gkiy kredito rizika 44 47 54
Didéjanti infliacija 46 4,4 58
Tarptautiniy kapitalo srauty tarp iSsivysciusiy ir kylanciy,
rinky lemiami ekonomikos nesubalansuotumai ir galimas 43 4,4 6,7
staigus jy pokytis
Mazéjancios nekilnojamojo turto kainos 4,1 4,0 5,6
Zemos palikany normos finansy rinkose 48 3,5 5,3
36 3,6 3,7

I Valstybés skolinimasis Lietuvoje, sudarant konkurencija,

skolinimui priva¢iajam sektoriui

Saltinis: 2011 m 11 pusmecio apklausa dél riziky Lietuvos finansy sistemai.

Tikimyb é: 1 — nereik§minga; 2 — labai maza; 3 — maza; 4 — maZesné nei viduting; 5 —

didesné nei viduting; 6 — didelé; 7 — labai didelé;
8 — neiSvengiama. Poveikis : 1 — nereikSmingas; 2 — labai mazas;

3 — mazas; 4 — mazesnis nei vidutinis; 5 — didesnis nei vidutinis; 6 — didelis;
7 — labai didelis; 8 — ypac didelis. Galimyb é mazinti rizik g: 1 — néra jokiy kliaciy intis
prienoniy; 2 — labai lengva intis priemoniy; 3 — lengva intis prienoniy; 4 — greiciau
lengva negu sudétinga intis priemoniy; 5 — truputj sudétinga intis priemoniy; 6 —

sudétinga intis priemoniy; 7 — labai sudétinga intis prienoniy;

8 — rizikos sumazinti nejmanoma.
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Salies finans y institucij y vertinimu, Lietuvos finans y 2 pav. Lietuvos finansy sistemos stabilumas

sistema yra stabili. 65 proc. apklausos respondenty fgg%jj"‘a'
vertinimu, tikimybé, kad artimiausiu metu jvyks didelj 80
0
poveikj Lietuvos finansy sistemai turintis jvykis, per
0,
paskutinius 6 ménesius (iki 2011 m. spalio mén.) 60%
padidéjo. Palyginimui, 2011 m. balandZzio mén. 40 %
apklausoje 38 proc. respondenty teigé, kad galimy riziky 20%
tikimybé per pusmetj mazejo. , [
) ) ) o Visiskai stabili Greiciau stabili ~ Greiciau VisiSkai
Remiantis 2011 m. Il pusmecio apklausos duomenimis, negu nestabili nestabilinegu  nestabili
Dabar stabili
daugiau negu pusé (57 proc.) finansy institucijy mano, = Po 3 mety
Dabar (2011 m. balandzio men. apklausa)
kad jvykiuy, turin €iy didelj poveik j Lietuvos finans y Po 3 mety (2011 m. balandzio men. apklausa)

. . L . Lo Saltinis: 2011 m. Il pusmedio apklausa dél riziky Lietuvos finans
sistemos stabilumui, tikimyb & per artimiausius metus P P ‘ t

yra labai maza arba maza . Palyginti su praéjusio 3 pav. Tikimybés, kad artimiausiu metu jvyks
pusmecio apklausa, antrgjj 2011 m. pusmetj sumazéjo didelj poveikj Lietuvos finansy sistemai turintis
s . S . . Lo Ivykis, pokytis

institucijy, jZvelgian€iy labai maZza svarbaus jvykio

tikimybe, o manangiy, kad jvykio tikimybé yra vidutiné —

smarkiai iSaugo. Papradyti jvertinti didelj poveikj Saliai

galiniy turéti jvykiy tikimybe per ateinan€ius 3 metus

G

i 31%

2011 m. balandzio
mén. apklausa

daugiausia respondenty, kaip ir praéjusj karta, taip pat

pasirinko vidutine didelio poveikio jvykiy tikimybe.

DidZiausia rizika Lietuvoje veikiantiems finans y
1. Sumazéjo;
2. Nepasikeité;
3. Padidéjo.

sistemos dalyviams kyla d él kity Europos 3ali y
vieSyjy finans y nesubalansuotum y. Apklausty Salies

finansy institucijy nuomone, didZiausia grésme Salies Kaip per praéjusius 6 ménesius pasikeité tikimybe,
ekonomikos vystymuisi kelia didéjantys kity Europos kad artimiausiu metu jvyks didelj poveikj Lietuvos
finansy sistemai turintis jvykis?

Saltinis: 2011 m. Il pusmecio apklausa dél riziky Lietuvos finansy sistemai.

4 pav. Didelj poveikj finansy sistemai galinCiy turéti

Saliy valstybés finansy nesubalansuotumai ir finansy

sektoriaus problemos, o galimybés mazinti Sig rizikg yra

itin sudétingos. Lietuvos finansy institucijy tiesioginiai ivykiy tikimybé
L. . e . . Procentai
nuostoliai dél galimy periferiniy Europos valstybiy skolos 60 %
vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo yra nedideli, tadiau
didele grésme kelia prastéjantys vartotojy lukesciai ir
. e : . . . 40 %
létesnis uZsienio Saliy ekonomiky augimas. Tai blogina
tiek | vidaus vartojimg, tiek ir | eksportg orientuoty
Lietuvos jmoniy finansine padétj. Finansy institucijy 20%
vertinimu, léto Lietuvos ekonomikos atsigavimo
tikimybé yra didesné nei vidutiné, taciau nors imtis I .
. . . " . . . 0%
reikiamy priemoniy yra sudétinga, bet vis délto jmanoma. Labaimaza  Maza Viduting Didels  Labai didels
Finansy institucij y veiklos finansavimasis iSlieka Per 1 metus
. .. . e m Nuo 1 iki 3 mety

stabilus. Respondenty vertinimu, finansy institucijy Per 1 metus (2011 m. balandzio mén. apklausa)

Nuo 1 iki 3 mety (2011 m. balandzio mén. apklausa)
Saltinis: 2011 m. Il pusmedio apklausa dé! riziky Lietuvos finansy sistemai.
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finansavimosi sunkumy tikimybé per artimiausius metus
yra vidutiné, o imtis prevenciniy, priemoniy yra jmanoma,
nors ir sudétinga. 80 proc. Lietuvoje veikianciy banky
priklauso dideléms, patikimai veikian¢ioms Skandinavijos
Saliy banky grupéms, kurios taip pat turi nedaug
tiesioginiy sasajy su  valstybés  skoly krizés
kamuojamomis valstybémis ir yra iSsaugojusios
tarptautiniy  investuotojy pasitikéjimg. Lietuvos banko
duomenimis, daugiau negu pusé Salies banky
jsipareigojimy sudaro gyventojy ir privaciy jmoniy indéliai,
o tre¢dalis IéSy yra gauta iS5 patronuojanciyjy (motininiy)
banky. Indéliy kiekis finansy sistemoje ir toliau yra
stabilus, o maza jsiskolinimy Lietuvos tarpbankinéje
rinkoje dalis lemia nedideles banky tarpusavio sasajas,
todél finansy sistemos dalyviy finansavimosi sutrikimams

reikSmingos grésmés néra.

Finans y rink y reakcija j AB banko SNORAS sukeltas

problemas buvo nuosaiki. Sékmingas savarankiSkas
banky elgesys sprendzZiant trumpalaikiy rinkos svyravimy
sukeltus i§30kius bei nuosaiki rinkos reakcija | AB banko
SNORAS problemas parodé, kad tai tebuvo vieno
individualaus ir netinkamai valdyto banko problema, kuri
buvo sékmingai ir greitai iSspresta. Finansy institucijos
dar iki AB banko SNORAS veiklos sustabdymo mané,
kad vienos finansy institucijos nemokumas yra maZos
tikimybés jvykis, galintis turéti didelj poveikj finansy
sistemai. Kita vertus, galimybés mazinti Sig rizikg buvo
vertinamos palankiai. Kity Saliy patirtis sprendziant banky,
problemas (Latvijos — Parex banka, Prancizijos ir
Belgijos — Dexia, JAV — MF Global ir kiti atvejai) parodé,
kad tinkamai ir laiku imantis efektyviausiy priemoniy
banky sistemos patikimumui iSsaugoti ir sustiprinti,
poveikis banky sistemai buna trumpalaikis ir minimalus.
Tq patvirtino ir AB banko SNORAS atvejis — ind éliai
banky sistemoje (ne jtraukiant AB banko SNORAS)

per 2011 m. lapkri €io m énesj netgi padid éjo 0,3 proc. 2

? Lietuvos bankas priémé sprendima apriboti AB banko SNORAS veiklg 2011 m. lapkri¢io 16 d.
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Imoniy kredito rizika pastaruoju metu geréja ir yra
vertinama kaip mazesné nei vidutiné. Namy, dkiy kredito
rizika taip pat sumazéjo, mazesne nei vidutine rizikg kelia

ir galimas nekilnojamojo turto kainy maZzéjimo scenarijus.

Pirmajj 2011 m. pusmetj buvusi itin didelé infliacijos
grésmeé dél laukiamo létesnio nei anksciau prognozuota

tarptautinés ekonomikos vystymosi sumazéjo.

Tarptautini y kapitalo sraut y tarp iSsivyscCiusiy ir
kylan€iy rinky lemiamy ekonomikos nesubalansuotumy,
rizika Salies realiajai ekonomikai ir finansy sektoriui néra
labai aktuali dél santykinai nedideliy investicijy | Salj ir
patikimo finansavimo iS patronuojanciujy banky. Galimus
nesubalansuotumus mazins ir nuo 2011 m. lapkri¢io 1 d.
isigaliojusios atsakingojo skolinimo nuostatos, leisiancios
Lietuvos bankui ateityje aktyviau atlikti ekonomikos
<burbuly*  prevencijg ir valdyti nesubalansuotg

ekonomikos augima.

llgalaiki y Zzemy paliakany norm y finansy rinkose rizika
ir galimas neigiamas poveikis 3alies ekonomikai,
prieSingai nei kitose Europos valstybése, Lietuvoje yra
mazas. Mazy palikany normy grésme nelaiko ir
draudimo bendrovés, didele dalj turto investuojancios |
saugius, ilgo laikotarpio vertybinius popierius.

Kiti iSor és ir vidaus rizik y Saltiniai

Papradyti jvardyti ir jvertinti daugiau galimy riziky Saltiniy,
bankai ir draudimo bendrovés dazniausiai minéjo
Europos Sajungos nariy mokumo sunkumus (65 proc.
respondenty) ir jzvelgé valstybiy skoly didéjimo galimybe.
40 proc. respondenty nerimavo dél darbo rinkos
problemy (struktdriniy nesubalansuotumy ir besitesian-
¢ios gyventojy emigracijos), 30 proc. apklausty institucijy
atstovai paminéjo jvairias galimas rizikas finansy
sektoriuje — informaciniy sistemy sutrikimus, galimg
elektroniniy ataky prieS elektroninés bankininkystés
klientus  suaktyvéjimg, finansy institucijos skoly
refinansavimo rizikg. Nemaza susirdpinimg kelia ir
politinis klimatas bei galimi geriausios ekonominés
praktikos neatspindintis sprendimai: vieSyjy finansy

konsolidacijos testinumo klausimas, trumpalaikés naudos
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siekiantys (populistiniai) sprendimai tvirtinant Salies
biudZetg. Apklausti respondentai taip pat jvardijo galimo
eksporto augimo mazéjimo ir didelés neapskaitomos

ekonomikos dalies problemas.
Rinkos dalyvi y vertinimai d él rizikos tikimybi y

Labiausiai rinkos dalyviai sutaria dél jmoniy ir namy dkiy
kredito rizikos tikimybés vertinimo — ji yra mazZesné nei
vidutiné. Labiausiai skiriasi tarptautiniy kapitalo srauty
keliamy nesubalansuotumy tikimybés ir galimo valstybés
skolinimosi Lietuvoje vertinimas — draudimo bendrovés
jzvelgia mazesne valstybés keliamo skolinimosi vidaus
rinkoje ir uzsienio kapitalo srauty keliamy riziky tikimybe
nei Salies bankai.

Rinkos dalyvi y vertinimai d él galimo rizik y poveikio

Apklaustos finansy institucijos sutaria dél galimo didelio
létesnio Salies ekonomikos atsigavimo poveikio, 0 jy
jzvalgos labiausiai skiriasi vertinant galimg valstybés
skolinimosi vidaus rinkoje poveikj. Bankai jZvelgia kiek
didesnj galimg valstybés skolinimo vidaus rinkoje poveikj

Salies ekonomikai negu kiti respondentai.

Rinkos dalyvi y vertinimai d él galimybi y mazinti

rizikas

Anot respondenty, labai sudétinga yra sumazinti kity
Europos valstybiy problemy bei tarptautiniy kapitalo
srauty jtakg, taip pat sudétinga paspartinti Lietuvos
ekonomikos atsigavima, daryti jtakg infliacijai ar
apsidrausti  nuo nekilnojamojo turto kainy pokyciy
keliamos rizikos. Pasak apklausty institucijy, lengviausiai
sprendziama valstybés skolinimosi vidaus rinkoje keliama
rizika, nes ji priklauso nuo rinkos dalyviy priimamy

sprendimy.
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NUOLATINIY RIZIKY VERTINIMAS

Sioje klausimyno dalyje 3alies finansy institucijos jvertina
Lietuvos makroekonomine, kredito, rinkos, finansavimosi
ir likvidumo bei aktuarinés (draudimo) rizikos dyd;j (rizikos
tikimybe ir galimg neigiamg poveikj). Sios rizikos yra
neatsiejama veikiancios finansy sistemos dalis, taciau jy
dydis nuolat kinta. Siekiant uZtikrinti istorinj duomeny
palyginamumag, Sis riziky ,voratinklis* nekis ir ateityje leis
lengvai stebéti esamy riziky vertinimo kaitg.

Finansy institucijy vertinimu, pagrindiné rizika Lietuvoje
kyla dél makroekonomini y rizik y (vertinimo mediana —
6 balai, t.y. didelé rizika). Jg labiau pabrézia banky
atstovai, draudimo bendroviy nuomone, Si rizika yra
vidutiné (mediana — 4,5 balo). Daugiausia nerimaujama
dél létesnio pagrindiniy Lietuvos eksporto partneriy
ekonomiky augimo ir problemuy, kylanc€iy dél kai kuriy ES
Saliy valstybés finansy nesubalansuotumuy, kurie gali
pabranginti skolinimasi tarptautinése rinkose ir Lietuvos

institucijoms.

Antroje vietoje — kredito rizika (mediana — 5 balai, t.y.

vidutiné rizika), kurig tiek bankai, tiek ir draudimo
bendrovés vertina panasiai. Didesne nei vidutiné verslo
rizikg rodo didesné kredito rizika, o neapibréztumas
tebéra dél Lietuvos ekonomikos atsigavimo greicio, per
krize  blogéjusios

paskoly portfelio kokybés ir

susikaupusiy ,blogy“ (véluojanciy) paskoly.

Nuomoniy skirtumai iSrySkéja ir vertinant rinkos ir

finansavimosi bei likvidumo rizikas Salyje. Bankai
nuosaikiau vertina rinkos rizika, taCiau, jy manymu,
finansavimosi rizika rinkose Siuo metu yra didesné nei
vidutiné. Draudimo bendrovés atkreipia démes;j j tai, kad
pasikartojus 2008 m. stebétai jtampai tarptautinése
finansy rinkose, kai kurioms finansy institucijoms gali
prireikti papildomo kapitalo. Kita vertus, didZiausios Salies
finansy institucijos priklauso Skandinavijos 3aliy finansy
grupéms, kurios yra pakankamai gerai kapitalizuotos ir,
esant poreikiui, gali suteikti likvidumo pagalbg arba

sustiprinti kapitala.

Kity didel j poveik j galin €iy turéti jvykiy tikimybé yra

labai maza.

5 pav. Riziky Lietuvos finansy sistemai dydis

Makroekonominé
rizika
8
7}
Aktuariné rizika 6
(pvz., 5 N
katastrofiniai 4 Kredito rizika
{vykiai) 3
72
S
Polnk!s‘prlsumtl \NYY, Rinkos rizika
rizika Y
Finansavimosi ir
likvidumo rizika
= = =Bankai === =m=———— Draudimo bendrovés

444444444 Kitos institucijos Visos institucijos

Saltinis: 2011 m. Il pusmeéio apklausa dél riziky Lietuvos finansy sistemai.

Rizika: 1 - nereikSminga; 2 - labai maZa; 3 — maZa; 4 — mazesné negu
vidutiné; 5 - didesné negu vidutiné; 6 — didelé; 7 — labai didelé; 8 — ypac didelé.
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POLINKIO RIZIKUOTI VERTINIMAS

Papradyti jvertinti savo ir kity Salies finansy institucijy
polinkj prisiimti rizika (siekti didesnés grazos renkantis
pelningesnius, bet kartu ir rizikingesnius projektus)
respondentai savo institucijos polink j prisiimti rizik g
vertina panaSiai kaip ir kit y finansy institucij y.
Pastebima, kad finansy sistemos dalyviai yra atsargis —
palyginti su apklausa, atlikta pirmajj 2011 m. pusmetj,
padaugéjo mananciy, kad ir taip greiéiau mazas negu
didelis polinkis prisiimti rizik g per artimiausi q

pusmet j sumaz és.

Respondentai taip pat atkreipia démesj, kad rinkoje
pastebimas kai kuriy finansy institucijy padidéjes polinkis
prisiimti rizikg. Finansy institucijos taip pat teigia, kad
2006-2008 m. padaryty klaidy pamokos buvo iSmoktos ir
prieS priimant sprendimus dabar rizikos yra vertinamos
atidziau. Per didelio polinkio prisiimti rizik g galimas
poveikis Salies ekonomikai, respondenty vertinimu, yra

mazesnis nei vidutinis (vertinimo mediana — 4 balai).

ApZvalga parengeé Lietuvos banko
Ekonomikos departamento Finansinio stabilumo skyrius.

6 pav. Finansy institucijy polinkis prisiimti rizikg
Procentai
100 %

80 %

60 %

40 %

0% e

Llmom A1

Mazas Greitiau mazas Grei¢iau didelis Didelis
.. negudidelis negumazas
Jisy institucijos
m Kity institucijy,
Jisy institucijos (2011 m. balandZio mén. apklausa)
= Kity institucijy (2011 m. balandzio mén. apklausa)

Saltinis: 2011 m. Il pusmedio apklausa dél riziky Lietuvos finansy

7 pav. Polinkis prisiimti rizikg per ateinancius 6 mén.
Procentai
100 %

e S

60 %

40 %

20 %

v " i

Mazés Nesikeis Didés Nejmanoma
numatyti

Jusy institucijos

m Kity intitucijy
Jusy institucijos (2011 m. balandzio mén. apklausa)
Kity institucijy (2011 m. balandzio mén. apklausa)

Saltinis: 2011 m. Il pusmedio apklausa dé! riziky Lietuvos finansy sistemai.

2011 m. Il pusmecio apklausos dél riziky
finansy sistemai respondenty skaicius

Skai €ius

Bankai 12

Draudimo bendrov és 8

Kitos institucijos 3
Lizingo bendrovés 1
Valdymo jmonés 1
Kitos 1

IS viso 23

Saltinis: 2011 m. Il pusmedio apklausa dél
riziky Lietuvos finansy sistemai.



